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El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se increment6 en
julio en 7,7 puntos respecto a su valor de junio, debido a que los dos
indicadores parciales que lo componen (situacion actual
expectativas) avanzaron en esa misma maghnitud. Las seis preguntas
gque forman parte del indicador mejoraron este mes, aunque con
diferente intensidad: la referida a la situacién actual de la economia
ICC:73,6 del pais es la que sube con mas fuerza, mientras que la que se
centra en la situacion actual de la economia del hogar es la que lo
hace de modo mas moderado. Respecto de julio de 2009, el ICC se
situé 2,5 puntos por debajo ya que, aunque el indicador parcial de
situacion actual es ahora 1,9 puntos mayor que hace un afo, el de

expectativas es 7 puntos menor.
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Yndicador mensual elaborado a partir de una encuesta realizada por IPSOS Espafia a 1.000 consumidores, cubriendo
todo el ambito geografico espafiol, a los que se les pide valorar como mejor o peor a) la situacion actual de su
economia familiar, de la economia espafiola y del empleo, respecto a la que existia seis meses antes, y b) sus
expectativas al respecto para los préximos 6 meses. El indicador de confianza del consumidor se calcula como media
aritmética de los balances de la situacion actual y las expectativas. El ICC, y sus dos componentes de situacion actual
y expectativas, pueden tomar valores que oscilan entre 0 y 200; por encima de 100 indica una percepcion
favorable/optimista de los consumidores acerca de las preguntas planteadas y por debajo de 100 una percepcién

negativa/pesimista.
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Indicador de SITUACION ACTUAL: 50,4

El indicador parcial de situacién actual se increment6 en julio en 7,7 puntos respecto al
mes anterior, con lo que practicamente compensa la bajada producida en mayo, y se sitda
en un nivel similar al de abril. Este comportamiento ha sido consecuencia de la mejora en
. . la valoraciéon de las tres cuestiones planteadas: economia espafiola (+14,0 puntos),
mejoran la valoracion empleo (+8,0 puntos) y economia del hogar (+1,2 puntos). Tras esta fuerte subida, la
sobre los tres situacion actual de la economia del pais ha dejado de ser el componente peor valorado,
.aspe'ctos dela que pasa a ser el referido a empleo. Al comparar con el mismo mes de 2009, el
situacion actual... indicador parcial de situacion actual se sitia ahora 1,9 puntos por encima, debido a la
mejora interanual de los componentes de empleo y economia espafiola, y a pesar del

retroceso respecto a un afio antes del de situacion del hogar.

Indicador de EXPECTATIVAS: 96,8

Tras dos meses de deterioro, el indicador parcial de expectativas avanz6 7,7 puntos en
julio frente al dato de junio, al haber mejorado la opinion que los encuestados manifiestan
...y manifiestan unas acerca de la evolucion en el futuro de la economia espafiola (+9,4 puntos), el empleo (+7,8
mejores perspectivas puntos) y la economia del hogar (+6,0 puntos). A pesar de ser el componente que menos
para el futuro sube, las expectativas sobre la economia familiar han vuelto a situarse por encima del nivel
proximo. de 100 puntos, tras dos meses consecutivos por debajo. En términos interanuales, se
observa un descenso tanto en el indicador parcial (-7,0 puntos), como en las tres

preguntas que lo componen.

Los consumidores

Grupos provinciales segln PIB per cépita y poblacion?

El ICC y sus dos indicadores parciales avanzaron en julio en los tres grupos de

La mejora se produce provincias segun PIB per capita respecto al mes anterior. La mayor subida se produjo en

en los tres grupos de el conjunto de provincias con PIB per cépita medio (entre el 84% y el 116% de la media

provincias espafiola), mientras que el avance mas pequefio fue el de las provincias con PIB per

considerados capita mas bajo (menor al 84% de la media). Interanualmente, el ICC se ha mantenido
estable en el grupo con renta media y ha descendido en los otros dos.

Precios, tipos de interés, ahorro y consumo duradero

Los consumidores expresaron en julio unas menores expectativas de inflacién para los
préximos doce meses, a la vez que manifestaron unas mayores perspectivas de
subidas de los tipos de interés que en el mes de junio. Ademas, las expectativas de
ahorro y de adquisicidon de bienes de consumo duradero se han incrementado este
mes respecto de las que existian en junio. En comparacién con julio de 2009, los

Mejoran las
expectativas de
ahorro y de compra

de bienes de encuestados muestran ahora unas mayores perspectivas de inflacién y de subidas de los
consumo duradero tipos de interés, asi como unas menores expectativas de ahorro y de compra de bienes
duraderos.

En conclusion, el ICC mejoré notablemente en julio respecto al mes anterior
debido al avance parejo de los dos indicadores parciales que lo integran, con lo que
continda con el comportamiento volatil de los Ultimos meses. Aunque tras esta subida
el indicador todavia no supera el maximo relativo registrado en abril, si que se sitla en
niveles alejados de los peores momentos de tension financiera internacional (verano
de 2008) y espafiola (mayo de este afio). En julio se observa cémo las subidas mayores
se producen en los componentes de economia espafiola, y las mas modestas en los de
la economia del hogar. Se puede deducir que los consumidores, por su exposicion a
las noticias y acontecimientos sobre la economia general, tienen una percepcion
mucho mas cambiante sobre estas cuestiones que cuando se inquiere sobre su
realidad mas cercana y conocida. Esto podria explicar que los cambios en el anhimo de
los consumidores respecto a su economia doméstica son menos pronunciados que
respecto al empleo y, sobre todo, a la economia espafiola. En un entorno con un grado
de incertidumbre econémica como el actual no es de extrafiar que el indicador, que
continta en movimientos laterales en torno al valor de 70, vea incrementada su
volatilidad, generada sobre todo por los componentes de economia espafiola. Como se
viene apuntando en meses anteriores, las fluctuaciones del ICC alrededor de una
tendencia creciente parecen anticipar una modesta recuperacion del consumo privado
en los proximos trimestres.

2 Ver la nota metodoldgica en http://www.ico.es/web/contenidos/0/160/index.html
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